]’i\RMUL TIHNIT AL INVESTITORULUI Nimeni, in
afara de noi ingine fireste, nu poate impiedica economia
Moldovei sa devina un tarm tihnit pentru investitorii straini
de calibru mediu. In perioada instabilitatii si coliziunilor de
pe pietele financiare mondiale, ei cauta acum locuri noi
in care sa-si poata canaliza capitalurile cu riscuri minime.
Este adevarat ca un aspect alarmant, care poate sa-i
puna in garda pe asemenea investitori, este situatia
legata de viitoarele alegeri parlamentare din 2009. Lupta
pentru alegeri democratice si transparente ar putea fi atit
de cumplitd, incit exista pericolul ca sub ruinele
confruntarii sa fie inmormintata stabilitatea
macro-economica, ceea ce va lipsi piata de capital de la
noi de atractivitatea financiara.

Prognoza Fondului Monetar International (FMI) arata ca
Moldova mica si economia sa nedezvoltata intrunesc
conditii atractive pentru investitorii care cauta un loc
unde sa-si valorifice resursele. In raportul "Perspectivele
de dezvoltare a economiei regionale pe tarile din
Europa”, expertii Fondului prevad ca, in anul 2008,
Produsul Intern Brut (PIB) al republicii ar putea inregistra
o crestere de 7%, iar in 2009 - chiar de 8%.

In document se spune ca tarile din Europa "se confrunta
cu o incetinire a cresterii economice, rezultata din
coliziunile financiare durabile, inflatia mare si efectele
secundare ale recesiunii moderate asteptate in America”.

FMI, care detine informatii detaliate asupra starii
economiei mondiale in ansamblu si a tarilor in particular,
mentioneaza ca, in urmatorii doi ani, in farile cu economii
dezvoltate, cresterea se va incetini puternic - pina la
1,5% in medie in anul 2008 si 1,4% in 2009, fata de
2,8% 1in 2007.

Potrivit estimarilor expertilor Fondului, in tarile din Europa
cu piata in curs de formare, de asemenea, se asteapta
incetinirea ritmului de crestere - de la 6,9% in anul 2007
pina la 5,5% in 2008 si 5,2% - in 2009.

FMI afirma ca Moldova va avea, in anul 2008, unul dintre
cei mai buni indicatori de crestere a PIB. O crestere mai
mare decit la noi se prognozeaza pe continent doar in
Bielarus - de 7,1% si Muntenegru - de 7,2%. La vecinii
Moldovei, Ucraina si Romania, PIB se va majora cu 5,6%
si cu 5,4%, respectiv. Cea mai modesta crestere se
asteapta in ltalia - de 0,3% si Islanda - de 0,4%.

Raportul Fondului arata ca, in anul viitor, Moldova va
deveni lider absolut in Europa, cu o crestere a PIB-ului
national de 8%. Cel mai aproape de republica va fi doar
Bielarus - cu 6,8%. In Ucraina, cresterea se va reduce
pina la 4,2%, iar in Romania - pina la 4,7%.

Analizind datele din prognoza FMI, nu mai avem indoieli
in privinta faptului ca criza care a inceput la mijlocul
anului 2004 nu are de gind sa slabeasca. Zi de zi, apar
tot mai multe exemple in care institutii bancare si de
investitii anunta pierderi cauzate de situatia de pe piata
SUA. Deocamdata, intre analisti exista foarte putini
experti care sa fie optimisti in privinfa economiei
americane in anul 2008. Dimpotriva, majoritatea
apreciaza unanim ca in anul curent cresterea economiei
americane va fi de 0,5% si nu de 1,5%, precum se
presupunea la inceput de an.

Expertii si analistii, parca intrecindu-se unii cu aliii,
anunta cifra pierderilor pietei financiare mondiale, care
2008 ar putea sa se ridice la $945 mird. Pesimistii
extremi au ajuns sa vorbeasca ca la un atare volum de
pierderi, dolarul SUA ar putea pierde statutul de mijloc
universal de achitari internationale. Pe acest fundal, au

in

le...

ucruri

Cam asa
stau |

aparut informatii potrivit carora BRIC (Brazilia,
Rusia, India, China) se pun de acord asupra
unui cos de valute propriu, in care ei, in
achitarile unii cu altii, vor folosi monedele lor
nationale.

Astfel, in actuala situatie macroeconomica din
Moldova, de invidiat in multe privinte, atuul ei
ar putea sa devina realmente agflatia - un
fenomen nou, care a aparut pe fundalul
instabilitatii globale. Acesta este legat de
majorarea continua a preturilor la produsele
alimentare si agricole la scara mondiala. La o
atare conjunctura a pietei mondiale, avind in
vedere profilul agrar al economiei
moldovenesti, in fata tarii apare sansa reala
pentru un salt economic apreciabil. Un impuls
puternic pentru acest salt ar putea sa devina
realmente investitiile straine, fara de care
Moldova nu poate ridica sectorul agrar pina la
productiile moderne de tehnologie
performanta, cu un ciclu inchis al obtinerii
produselor finite.

Si daca agflatia va capata amploare in
continuare, lucru despre care acum se
vorbeste cu ingrijorare la ONU, la Banca
Mondiala si la Fondul Monetar International,
pentru Moldova ar fi pacat sa nu profite de
posibilitatea sa, exportind cele mai diverse
produse agricole obtinute de pe
cerno-ziomurile sale cunoscute in toata lumea.
Si pentru aceasta ea nu are nevoie de prea
multe: sa mentina o situatie stabila in tara,
pentru ca aceasta sa serveasca drept acel
element principal, care atrage atit de mult
investitorul la un tarm tihnit. Pentru Moldova
este important sa nu se hotarasca multa
vreme, ci sa faca aceasta anume acum, cind
economia mondiala mai are un pas pina sa se
prabuseasca in prapastie. Si atit. Cam asa
stau lucrurile.

Redactor-gef
Alexandru TANAS
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Cultura & Consum

REVISTA ,,PROFIT” ST AGENTIA DE
PRESA ,INFOTAG” AU ORGANIZAT
CONCURSUL PREFERINTELOR
CONSUMATORILOR TOP WINE,

CARE SE PREVEDE SA FIE

DESFASURAT CU REGULARITATE.
INTREPRINDERILE VINICOLE CARE
DORESC SA COMPARE PROPRIA,
OPINIE DE PRODUCATOR CU

OPINIA AMATORILOR DE VIN
MOLDOVENESC, PROPUN PENTRU
DEGUSTAREA ,,0ARBA” PRODUSE
SELECTATE LA PROPRIA LATITUDINE.
PENTRU CONSUMATORI, ACEASTA
POSIBILITATE DE A COMPARA VINURI
DE LA DIFERITE INTREPRINDERI

SI A FACE UN SCHIMB DE OPINII
ASUPRA LOR, REPREZINTA O
OCUPATIE CAPTIVANTA, ASEMENI
COMUNICARII INTR-UN CLUB

INCHIS.

SOCOLOVA

Olga

Nu toate companiile cdrora
li s-a propus sa participe la
testare, au riscat sd accepte. De
data aceasta, cei sase curajosi
sint combinatul ,,Cricova’,
“Acorex Wine Holding”,
“DK-Intertrade”, “Lion-
Gri’, “Dionysos-Mereni” si
«Silcuta». Ele le-au propus
consumatorilor sd judece
vinuri seci «Sauvignon-blanc»
si «Cabernet», precum si
«Cahor». Printre ele au fost
vinuri tinere si maturate. Toate
mostrele au fost plasate in
huse si numerotate. Abia dupi
incheierea degustarii toatd
lumea a aflat ce anume concret
a degustat.

Trebuie sd apreciem efortul
organizatorului - degustarea
a fost pregatitd foarte
profesionist. Vinurile s-au

Invatam
sa prefuim
vinul

turnat in cupe adevérate pentru
degustare, care se deosebesc

de cele pe care ne-am obisnuit
sd le vedem in magazinele de
vesela. Pocalul are un picior
inalt, pentru ca atunci cind este
tinut, mina sd nu incalzeasca
vinul. $i dupa méarime aceste
pocale sint mai mari decit cele
obisnuite, sint largi jos si se
ingusteaza sus, ca sa pastreze
aroma. Pe masé - produsele
traditionale pentru degustare -
pesmeti, nuci, stafide, apé (care
se servesc pentru a potoli gustul
mostrei precedente) si vase in
care se varsa resturile de vin din
pahar (la degustari nu se bea tot
ce s-a turnat).

Reprezentantii
intreprinderilor - tehnologul
»Acorex Wine Holding”,
Veronica Budeeva;
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vicepresedintele ,Lion-Gri’,

Neli Sonic; sefa de productie

la aceeasi companie, Nadejda
Mardari; vicedirectorul general

al combinatului ,,.Cricova,

Valeriu Tira - au povestit multe
lucruri interesante despre vinuri.

De exemplu, am aflat cd vinul
«Sauvignon-blanc», care se prepara
din strugurii de acelasi soi, crescuti
in Moldova, se imbind de minune
nu doar cu cascavalurile, precum, se
crede, de obicei, in toatd lumea, dar
si cu brinza si salatele care contin
brinza. Vinul de desert «Cahor»

cu conditii de 16% de alcool si 160
g/l de zahar reprezinta o ,,inventie”
moldoveneasca, pentru cd in Franta,
in or. Cahors, din adincul secolelor
se produce vin sec. In alte republici
din spatiul postsovietic, «Cahor» se
deosebeste si dupd componenta de
soi a strugurilor (adevaratul «Cahor»
trebuie si fie exclusiv din «Cabernet-
Sauvignon») si continutul de zahar,
pe alocuri se admite pina la 200 g/1
de zahar. El poate fi preparat doar

in timpul sezonului de procesare a
strugurilor.

Initial, evaluatorii, incatusati de
rolul neobisnuit, cautau incordat
sd puna note in fisele de degustare
(dupa sistemul simplificat: pentru
culoare - cel mult 5, pentru aroma
- pini la 10, pentru gust — pind
la 20 si suma totald a punctelor),
apoi, pe masurd ce dau de gust,
doreau si sa discute despre mostrele
secrete. Se iscase chiar o discutie
intre degustétori: ce este, de fapt,
degustarea? In opinia specialistului
in tehnologii informationale, dacd un
profesionist spune: «In vin existd o
aroma de flori», atunci noi o simtim,
iar daca cdutam sd deslusim nuantele
independent, ne pierdem. Adica,
sintem ugor influentati.

Bancherul este categoric: «Nu
trebuie sd confundam sugestia cu
gustul». Dar specialistii ne-au spus
ca acelasi vin poate fi simtit in mod
diferit, in functie de dispozitie, starea
de sdnatate si diverse asociatii. Nu in
zadar se zice cd trebuie sa gusti dupa
ce ai lasat dupd prag toate grijile si
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problemele. Trebuie sd fii deschis si
gata de impresiile pe care le va oferi
vinul.

Judecind dupa aprecierile
revazute, cele mai mari au fost date
de autorul acestor rinduri. Cel mai
probabil, nu pentru cd a gésit in
mostrele testate mai multe nuante
de aroma si de gust decit ceilalti, ci
pentru ca ii plac foarte mult vinurile

moldovenesti. Cele mai mici le-a
avut ambasadorul francez Piere
Andrieu, care prefera vinurile rosii
de Burgundia si de Bordeau si,
probabil, a comparat cu ele vinurile
degustate. Nimeni insd nu a spus c4,
cel putin, un vin este riu. Toate sint
demne. Totul constd in preferinte.
In viziunea mea, din cele cinci
»Sauvignon”-uri (al saselea, din

Cine sint judecatorii?

Vicepresedintele “DAAC-Hermes”, Igor Scerbinschi; presedintele
Sberbank-ului din Transnistria, Iuri Tverdohleb; directorul
general al companiei ,,Prim-Capital”, Carmina Vicol; directorul
companiei “Tris BH”, Vadim Golubcov; directorul financiar al
companiei “Continent”, dealer autorizat de automobile “Toyota”
in Moldova, Elena Garcavenco; directorul general al companiei
“Deeplace”, Veaceslav Cunev; presedintele comitetului de directori
al BC Victoriabank S.A., Natalia Politov-Cangas; colaboratorul
serviciului de presd al MAE IE, Valeriu Turea; Ambasadorul
Extraordinar si Plenipotentiar al Ucrainei in R.Moldova, Serghei
Pirojkov; consilierul cu probleme economice la Ambasada Rusiei
in R.Moldova, Aleksandr Potiomkin; Ambasadorul Extraordinar gi
Plenipotentiar al Frantei in R.Moldova, Piere Andrieu; presedintele
consiliului de administratie al BC Energbank S.A., Iurie Vasilachi;
jurnalista de la ziarul “Ekonomiceskoe obozrenie — Logos-press”,
Anghelina Taran; seful sectiei marketing de la compania “DK-
Intertrade”, Veaceslav Nivnea; directorul general al companiei
»Salcuta”, Eugen Pislaru; redactorul-editor al Agentiei ,INFOTAG”,
Anatol Pasat.
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motive necunoscute, a fost retras
chiar de producator) un buchet
foarte interesant l-a avut primul vin
(precum s-a constatat mai tirziu, de
la ,Sélcuta”). Acesta continea nuante
de fructe exotice si diuses, imbinate
cu un usor aspect mineral in gust.

A treia probd (de la ,,Acorex Wine
Holding”) dovedea un echilibru bun
de vin i stejar, obtinut in timpul
maturarii. Un vin elegant. Gustul
acestui «Sauvignon» este foarte tipic
pentru vinurile moldovenesti din
acest soi de struguri. Dar mi s-a
pérut ca cel mai bun din grup este
ultimul vin (de la ,,Cricova”), cu o
aroma foarte complexa. El are in
buchet si note de citrice, si o frunza
de coacaza accentuatd. Gustul este
plin, armonios, durabil.

Dintre sase vinuri ,,Cabernet-
Sauvignon”, majoritatea
«judecidtorilor» 1-au remarcat pe cel
cunr. 2 (dela “Lion-Gri”). Este un
vin maturat excelent cu un buchet
bogat, in care dupa aromele de soi ale
»Cabernet”-ului - zirn4, toporas, se
deschid specialitati expresive. Acesta
este rezultatul activitatii barique-
ului - butoaie de stejar de 2251
(pare-mi-se, franceze). De asemenea,
se evidentia vizibil nr.5 (de la
»Sdlcuta”) — un vin tindr care are in
aromd nuante de fructe si miere, pe
parcursul maturérii el va deveni mai
puternic. Toti degustatorii amatori
au gésit ca mostrele sint placute.
Dar specialistul cu experienta
Valeriu Tira a descoperit intr-o
mostrd un ton de praf, pentru ci
la transportarea strugurilor cu
camionul la distante destul de mari
ele nu se acopera.

Asa cum la degustare au
participat vinuri tinere $i maturate,
ele sint greu de comparat. Primele
au o aroma mai accentuatd, mai ales,
cele albe, cele din urma sint mai
consistente, ceea ce le imbunatateste
gustul. Maturarea este beneficd, mai
ales, pentru vinurile rosii, in care
taninele tinere pierd din duritate
si vinul devine moale. Astfel, au
concurat mostre inegale. Poate, de
acest lucru se va tine cont la testarile

urmadtoare. Este ideal cind vinurile
sint de acelasi soi si din recolta
aceluiasi an.

Ajunsi la ,,Cahor”-uri, toti, pur si
simplu, s-au pierdut cu firea, pentru
céd dulceata din gust era derutanta.
Unii chiar au refuzat sa puna note
acestor vinuri. Curios, dar cei de
la ,,Cricova’, nu se stie de ce, s-au
razgindit sa-si prezinte ,,Cahor”-ul.
Redactorul-sef al revistei ,,Profit”,
Alexandru Tanas, a cumpdrat acest
vin din magazin si l-a prezentat la
concurs. S-a constatat ca indoielile
erau zadarnice. Multi au evidentiat
anume aceastd mostrd (nr.1). Aceasta
contine o aromd puternicé de fructe
uscate, stafide. In al doilea rind,
gustul dulce a fost potolit de stejar,
de aceea el pare cu un continut mai
mic de zahar, dar mai elegant (de la
“Acorex”). Dar cel mai interesant,
in viziunea mea, a fost vinul cu nr.3
(“DK-Intertrade”). Chiar daci in
tehnologia lui se aplicd incalzirea
bostinei pina la 60-75 de grade,
in aroma lui nu erau tonurile
caracteristice ale fierberii excesive.
Avea un buchet de ,,Cabernet” sec,
proaspat si gustul unui vin de desert.

Iuri TVERDOHLEB: Pentru
structurile financiare o atare
degustare este o oportunitate
excelentd de a se determina cd vinul
poate fi gaj la creditare. Productia
de vinuri de calitate in Moldova
este la un nivel atit de ridicat incit
pentru mine este absolut cert: voi
prefera cu plicere un vin moldovenesc
unui brand cunoscut - californian,
sud-african sau oricare altul. Azi,
la degustare, vinurile albe erau mai
expresive decit cele rosii, cu exceptia
mostrei cu nr.1 (,DK-Intertrade”).
Eu I-am apreciat cu nota maximd.

»Cahor” este un vin atit de superb
incit dacd as fi trebuit sd acord un
credit unei companii vinicole, I-as
accepta cu pldcere in gaj, el este lichid
sutd la sutd.

Carmina VICOL: In fond, pledez
pentru sustinerea producdtorului local
in toate. Asa cd dacd existd vinuri
bune franceze sau spaniole, ele pot fi
gustate numai ca sd fii mai instruit.
Noi insd bem vin moldovenesc, pentru
cd sintem siguri de calitatea lui. Mie,
dimpotrivd, vinurile albe mi-au ldsat
mai putine impresii, iar cele rosii mi-
au plicut foarte mult. In particular,
cel cu nr.2 (de la ,,Lion-Gri”) si nr.6
(de la ,,Cricova”), nr.1 (de la ,DK-
Intertrade”) mi s-a pdrut astringent,
barbdtesc. Nu sint mare amatoare de
vinuri dulci, dar aici ele au fost atit
de interesante si pldcute incit m-au
uimit, asa cd nota este maximd.

Aleksandr POTIOMKIN:

Aprecierile noastre au fost, in mare
parte, emotionale: mi-a placut - nu
mi-a pliacut. Noud ne este la fel de
greu sd stabilim anumite nuante de
aromd §i gust cum unui nemuzicant
ii este greu sd spund dacd a treia
vioard din orchestrd cintd fals. Totusi
dintre vinurile albe mi-a pldcut cel
mai mult mostra a cincea (de la
»Cricova”™), pentru cd mi s-a pdrut cea
mai echilibratd. Dintre cele rosii - a
doua (de la ,Lion-Gri”), pentru cd
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acest vin este bogat prin aromd si prin
gust. Cel mai bun ,,Cahor” este greu
de determinat, chiar dacd ai in fatd
toate mostrele. Opinia noastrd, intr-o
anumitd mdsurd, va reflecta pdrerea
consumatorului de rind si, probabil,
va fi relevantd pentru vinificatorii
moldoveni. Si am dori sd-mi exprim
speranta cd pe rafturile din magazine,
inclusiv cele din Rusia, vor fi doar
vinuri moldovenesti de calitate.
Serghei PIROJKOV: M aflu

in tard de un an si in acest rdstimp
incep sda md familiarizez cu vinurile
Dvs., avind experienta acumulatd

in Ucraina. Am constatat cd ea nu
poate fi adoptatd ca bazd, ca exemplu,
pentru compararea cu vinurile
moldovenesti. Luind cunostintd

de ele, intelegi tot mai profund si

mai profund toatd diversitatea si
diferentierea nuantelor calitdtilor
gustative ale lor. Pentru mine, locuitor
bastinas al Ucrainei, sint cunoscute,
fireste, ,Negru” si ,,Rosu de Purcari”
incd din perioada sovieticd. Acesta
era un etalon al vinului moldovenesc.
Si ,,Cahor” era cunoscut. Dar

acum, avind posibilitatea sd cunosc
intreprinderi concrete, am inteles cd
nu stiam nimic despre vinuri, chiar
dacd am vizitat fabrici vinicole din
Crimeea, subsolurile de la Masandra,
din Lumea Noud si altele. Acesta este
un indicator al faptului cd produsele
vinicole din Moldova nu sint incd

pe deplin intelese peste hotare. Si
Dvs. aveti un potential mare. La
degustarea de azi, am descoperit un
diapazon mult mai vast de produse
calitative, care impresioneazd, asa

cd aprecierile mele se deosebesc cu

un punct-doud. In cazul vinurilor
»Sauvignon”, la mine pe primul loc a
ajuns cel cu nr.5 (de la ,Cricova”), la
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«Cabernet» - tot nr.5 (,Sdlcuta”), la
»Cahor”-uri - nr.5 (de la ,Dionysos-
Mereni”) si nr.6 (de la ,Sdlcuta”).
Cred cd experienta acumulatd azi
md va ajuta s apreciez vinurile mai
profesionist.

Natalia POLITOV-CANGAS:

Ca orice locuitor al Moldovei, eu sint
o0 amatoare de vinuri moldovenesti.
Pdrintii mei au prelucrat struguri
intotdeauna si au fdcut vin, asa cd
acesta este principala dintre bauturile
alcoolice in familie. Dintre vinurile albe,
prezentate la concurs, mi-a plicut mult
nr.3 (de la ,,Acorex”) cu un buchet fin.
Sd vd spun sincer, vinurile ,Cabernet”
nu sint pe gustul meu, dar mi-a pldcut
pozitia a doua (de la “Lion-Gri”) - un
vin maturat, cu aromd bogatd. Am
apreciat ,,Cahor’-urile cu note medii,
pentru cd mi se pare cd in Moldova
mai avem la ce de lucrat in tehnologia
»Cahor”-ului.

In numele vinificatorilor, a
luat cuvintul directorul general al
companiei ,,Salcuta’, Eugen Pislaru.

In opinia sa, problema principald

in vinificatia autohtond nu consta

in faptul cd Rusia, din anul 2006, a
interzis vinurile noastre, ci ca noi,
moldovenii, consumdm 5% din vinul
pe care il producem. Dacé vom ridica
consumul la 30%, crizele nu vor fi atit
de periculoase pentru noi. La nuntile
de la noi, 65% dintre femei beau divin,
pind la 30% - votca si celelalte - vin.
Ca sa-i invatam pe consumatori

sd cunoascd vinurile, trebuie sa le
oferim etaloane. Specialistii trebuie sa
determine vinurile din liga superioar3,
pentru ca alte vinuri s& poata fi
comparate cu acestea. De asemenea,
trebuie schimbata Sirbatoarea Vinului.
E nevoie nu de o betie in piata centrala,
ci de ridicarea culturii consumului.

De ce sa nu punem in piatd mese
lungi, sa invitim oameni, pentru ca
vinificatorii s le povesteasci ce este
un ,,Chardonnay”, un ,Cabernet” si

sd deguste toate acestea? Trebuie sé-1
invatdm pe consumatorul local sd
pretuiasca vinul.

Nimeni nu se naste, ci devine
degustitor. Toti participantii la
proces, in timpul concursului Top
Wine, au facut primii pasi in aceastd
directie. Pentru ca ei sa rimina in
memorie, organizatorii evenimentului
le-au inminat tuturor ,,pretuitorilor
si admiratorilor vinurilor
moldovenesti”, diplome speciale. In
vino veritas. &
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Comentarii & Prognoze

Cauza crizei - lipsa de control

sau De ce nu putem elimina
din calcul dolarul SUA

SA NU-1 CREDETI PE CEI CARE VOR SPUNE CA NU-T INTERESEAZA SOARTA VALUTELOR

=

€
X
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Probabil, nu ar fi cazul sa
ne adincim mult in cifrele care
descriu situatia curentd a pietei
financiare, pentru cd aproape
zilnic auzim anunturi despre noi
recorduri de céddere a principalei
valute mondiale, dolarul SUA.

Un aspect interesant este acela
cd majoritatea institutiilor de
presd spun cd motivul cotatiilor
este ,criza ipotecard” si datele
marite la mari corporatii
americane. Acesta este doar

42

semiadeviarul, care caracterizeaza
mai degrabd partea vizibild

din procesul de schimbare a
prioritatilor economice si politice
pe plan mondial.

Inca la inceputul anului 2000,
aparusera primele avertismente
privind supraestimarea succeselor
economiei americane si, in
primul rind, ale pietei imobiliare.
Cresterea preturilor la locuinte
a inceput si devanseze ritmul
mediu de crestere a PIB-ului si

MONDIALE - DOLARUL SUA SI EURO. MODIFICARILE LA PRIORITATILE PIETEI
FINANCIARE, IN DIFERITA MASURA, VIZEAZA PE FIECARE. NOI NU PUTEM OCOLI
ACEST SUBIECT, CEL PUTIN, PENTRU CA NE OBLIGA STATUTUL PUBLICATIEL IN CELE
CE URMEAZA, INCERCAM SA SINTETIZAM OPINIILE UNOR ANALISTI CU RENUME SI SA
ARGUMENTAM PRESUPUNERILE PROPRII.

multiplu - pretul mérfurilor si
serviciilor. Ascensiunea preturilor
a fost favorizata de cererea bund
pentru locuinte, dar si de usurinta
cu care organizatiile de credit
acordau importante sume de bani
populatiei si agentilor comerciali.
Si toate acestea aveau loc pe
fundalul sporirii datoriilor interne
si externe ale bugetului de stat al
SUA.

In viziunea noastra, motivul
cel mai credibil al crizei a fost
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descris in propria carte de omul
(de 81 de ani acum) care s-a aflat
multi ani la cirma piramidei
financiare a Americii - ex-
Presedintele Sistemului Federal
al Rezervelor al SUA (SFR), Alan
Greenspan. El considerd cd criza
a fost favorizata de nedorinta
Presedintelui Busch de a ,,aplica
dreptul de veto pe cheltuielile
necontrolate”, fapt care a devenit
motivul principal al formdrii, in
anul 2001, a deficitului bugetului
de stat al SUA, care cétre anul
2004 a atins nivelul record de $413
mlrd. Fireste, el nu a ratat sansa sd
reproseze Partidului Republican,
al cdrui membru activ este, cd a
ales gresit Presedintele statului.
Toate acestea ne fac sa
credem ca si forte politice din
interiorul tdrii au impins dolarul
intentionat. Timpul a fost ales
foarte bine - maximum, dupa
toate probabilititile, va reveni
perioadei in care va incepe noua
cursd electorald. La fel poate fi
explicatd aparitia masivd a unor
comentarii ale economistilor,
orientate intr-o singura directie,
logice prin continut, dar cu
rezerve. Toti, fird sd fie preocupati
prea mult de consecinte, declard
curajos despre o criza gravd, dar
nu precizeazd cd toate in viatd
au loc ciclic, inclusiv prioritétile
financiare. Se stie, de asemenea,
céd cu cit analistul are un nume
mai rdsundtor, cu atit sansele ca
el a fost angajat deja de marele
capital si politicieni sint mai mari.
Or, mereu este cazul sd ascultam
opinia unor atare specialisti, cel
putin, ca sd structuram corect
propriile beneficii.

De unde bate vintul?

Kenet ROGOFF, profesor la
Universitatea din Harvard, fost
economist superior la Fondul
Monetar International: Statutul
dolarului ca principala valutd de
rezervd a lumii este in pericol si
aceasta se explicd, in fond, prin

www.profit.md

{( Este absolut evident cd, criza financiard din
SUA va aduce probleme economiei americane.
Criza din SUA se agraveazad, inrdutdtind
perspectivele dolarului. Este putin probabil sd
existe vreo cale de depdsire a acestei situatii,
dacad bdncile nu vor gdsi bani grei ca sd-si

politica economicd americand.
Cursul comercial ponderat al
dolarului a devenit mai mic cu
un sfert, in ultimii sase ani. Asa
cum criza economicd in SUA se
agraveazd, perspectivele dolarului
nu fac decit sd se inrdutdteascd.
Depdsirea crizei financiare de
cdtre SFR abia de va fi posibild,
dacd bancile nu vor gdsi capital
nou in cantitdti mari. Euro
poate deveni singura alternativd
serioasd.

»Profit”: Se pare ca totul
este corect si chiar cu grija
pentru cel apropiat. Dar nu
trebuie sd neglijam si faptul ca
SUA, declarindu-se solidari cu
Europa noua, vad in aceasta nu
un partener, ci mai degraba un
concurent direct pe terenul politic
si economic. Nu este exclus ci,
sub pretextul apararii democratiei,
America cautd in fel si chip sa
destabilizeze situatia internd din
Uniunea Europeana (Iugoslavia,
Serbia) si sd faca probleme,
fie si in viitor, pentru euro. In
momentul cdderii dramatice a
dolarului, in 1997, ministrul
Finantelor al SUA, John Conoval,
le-a spus colegilor sai straini:
»Dolarul este valuta noastra,
dar problema voastrd”. Odata cu
aprecierea lui euro, UE pierde
pietele de desfacere externe, se
reduce rentabilitatea productiei,
se acumuleaza o tensiune sociald
interna, vin probleme financiare
externe. Aceasta se intelege bine
si in alte state mari - Rusia, China,
Japonia, care sint nevoite sd
mentind artificial pretul dolarului.

Brad SETSER, specialist
coordonator la compania de

mentind lichiditatea. »

consultantd ,RGE Monitor™:
Bdncile centrale de peste hotare
vor obosi sd mentind valuta care
cade. Aceasta va atrage consecinte
serioase, avind in vedere cit de
puternic SUA depind de bancile
centrale strdine pe plan de
finantare. Judecind dupd ultimele
date, bancile centrale si fondurile
de investitii de stat vor oferi in
acest an SUA finantdri in valoare
de $900 mlrd. Oare vor investi
$900 mlrd. intr-un activ a cdrui
valoare scade?

“Profit”: Este adevirat ca
bancile nationale s-au plictisit sd
mentind valuta altora. Si primele
care vor ceda pozitiile vor fi
tarile din esalonul doi, bunaoari,
precum Mexicul, Republica Sud-
Africand, Australia, Kazahstanul
si Ucraina. Ultima, practic, a cedat
deja - spre deosebire de Moldova,
a tinut timp de jumatate de an

cursul la nivelul de 5 hrivne si abia

la inceputul lunii aprilie a lasat
ca dolarul sd ,navigheze liber” la
casele de schimb valutar.
Specialistii financiari califica,
deocamdatd, drept foarte
premature declaratiile de genul
celei facute de vicepremierul
Rusiei, Aleksandr Jukov, la
forumul economic din Elvetia:
»Rubla va deveni valuta de rezerva
in tarile CSI deja cétre anul
2012”. Pind si exemplul Republicii
Bielarus, care si-a convertit o
parte din rezerve in ruble rusesti,
nu va schimba situatia.
Deocamdatd, putem ciddea
de acord cu opinia expertilor
rusi, care insista cd pentru
integrarea cu succes a rublei in
economia mondiala sint necesare
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transformairi serioase in sfera
financiard a Rusiei, si pentru
rubld, deocamdatd, este devreme
sd pretindd un loc in rezervele
de aur si valuta strdine. Or, rubla
isi intareste pozitiile si ar putea
sd devina o investitie interesanta
peste vreo 10 ani, dacad situatia
politicd si cresterea stabild a
economiei Rusiei vor fi adecvate
una in raport cu cealalta.

Si va veni belsugul

Dupaé ce a devenit evident
faptul cd Alan Greenspan a
intrat in confruntare directd cu
actuala conducere a SUA si cd el,
la asfintitul vietii, nu mai are ce
pierde decit propria reputatie, el a
devenit surprinzitor de sincer. In
una dintre ultimele marturisiri,
el a spus cd ,proportiile
prejudiciului adus economiei
SUA ca urmare a crizei creditdrii
ipotecare a beneficiarilor cu
rating de credit mic vor mai
rdmine necunoscute inca citeva
luni”. ,Noi ne vom apropia de
eliminarea unui fond mare de
case de locuit finalizate nevindute
nu mai devreme decit la inceputul
anului 2009. Dar, cel mai
probabil, preturile la locuinte se
vor stabiliza cu mult timp inainte
de aceasta”, a precizat el.

Nu putem decit sa cidem
de acord cu aceastd idee si sd
addugdm ca reducerea ofertei
de case va contribui la asanarea
economiei. Chiar acum, redactia
,Profit” primeste comunicari de
la colegi si cunoscuti din SUA
care spun ca locuintele acolo se
ieftinesc, deocamdata, dar sint
convinsi cu totii ca declinul va
conteni cdtre mijlocul anului.

Si mai multd sigurantd a
oferit comunicatul FMI, unde
acum se discutd posibilitatea de
comercializare a 400 tone (12%)
din rezerva de aur si cumpararea,
cu acesti bani, a unor titluri de
stat ale SUA.

In conditiile crizei financiare
mondiale, preturile la aur pina
acum au crescut constant,
depasind $1 mie pentru o uncie
tripld. Deocamdata, aceastd
tranzactie avantajoasd pentru
FMI si SUA nu se discutd, dar nu
este exclus ca odatd cu aparitia
revistei ea va deveni realitate.
Dacd va fi asa, avind in vedere
vinzarile anuale de 500 tone,
pretul metalului nobil va scadea
apreciabil. Dar FMI este o
organizatie solida, unde se inteleg
urmadrile acestui pas, asa ca au
avertizat din timp opinia publicd

{{«Rubla va deveni valuta de rezervd in tdrile
CSI chiar cdtre anul 2012». Din discursul
vicepremierului Rusiei, Alexandr Jukov, la forumul
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economic din Elvetia. ))

ca ,vinzarea aurului va trebui
lungitd pe mai multi ani”.

Dolarul se va intoarce

in perioada dolarului ieftin,
guvernul SUA va cauta si le
restituie creditorilor o suma cit
mai mare, ca sd usureze povara
datoriilor asupra vistieriei.
Reducerea cotatiilor internationale
ale valutei americane sporeste
competitivitatea marfurilor SUA,
deci, chiar acum se poate spune ca
economia acestei tdri va creste in
viitor.

Este greu de spus acum daci
pentru recuperarea pozitiilor
dolarului va fi nevoie de un an
sau doi, cel putin, pentru ca
dolarul este o monedai globali si
evolutia ei nu poate fi supusi, ca
intr-o tard separatd, unei presiuni
administrative dure. Deocamdati,
nu exista vreo fortd capabild sa
potoleasca spiritele de panica
la nivel mondial. Dar mai multi
factori sugereaza céd corectarea
ascendenta a dolarului ar putea si
inceapd chiar in anul 2008. ®
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Ratingul sigurantei companiilor
de asigurari dupa anul 2007
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Modificérile de pe piaté -
punerea in aplicare a noii legi
de bazé cu privire la asiguréri
si preconizatele schimbiri ale
regulilor de joc in asiguririle
mijloacelor de transport - au
influentat serios starea de spirit a
asiguratorilor si viziunile asupra
perspectivelor lor de activitate pe
piata. Dinamica cresterii primelor,
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NIMENI NU DOREA SA MOAR - ASTFEL AM PUTEA
CARACTERIZA ANUL CARE A TRECUT PENTRU PIATA
ASIGURARILOR. MANAGERII UNOR COMPANII 1SI
DOREAU, IAR PENTRU ACTIONARI ERA CU NEPUTINTA
SA MAJOREZE CAPITALUL SOCIAL SI, CA REZULTAT,
CINCI ASIGURATORI VOR PARASI PIATA. PROCESUL DE
RESTRUCTURARE A DEMARAT.

respectiv, si a activelor a incetinit,
piata se redistribuie tot mai mult
in favoarea companiilor puternice.
Pe parcursul citorva ani precedenti,
activele totale ale companiilor au
crescut cu 35-40%, pe cind in 2007
valoarea lor s-a majorat cu doar
20,6%, pina la 1 mlrd. lei ($96,6
mln.). Au fost colectate prime in
suma de 724,2 mln. lei (+29,6%),

dupa ce cu un an mai devreme a
fost inregistrat un spor de 35%.

In ratingurile precedente am
mentionat in repetate rinduri cé
aceastd reducere este pe deplin
prognozabila. Incertitudinile in
business, pe fundalul reducerilor
nestavilite si necontrolate la
serviciile companiilor ineficiente,
nu a facut decit sd sporeascé
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concurenta neloiala.

S-a schimbat grupul de cinci
lideri la valoarea activelor: ,, Asito”
(289,24 mln. lei), “Moldasig”
(188,67), “Moldcargo” (49,04),
“Grawe Asigurare” (42,63), “Afes-
Moldova” (41,59). Aici a aparut
“Grawe Asigurare’, iar ,, Afes-
Moldova” a trecut de pe pozitia a
treia pe a cincea.

Cel mai dinamic si-au sporit
capacitatea financiara jucdtorii noi:
»Victoria Asigurari” (+198,35%),
“IPB Delta Asiguréri” (+97,01%),
“Grawe” (+91,47%). Dar in cifre
absolute de dezvoltare, ,,Moldasig”
ramine inaccesibild. Intr-un an,
aceasta a acumulat active de trei
ori mai mari (+57,5 mln. lei) decit
concurentii sai apropiati - “Grawe
Asigurare” (+20,37 mln.) si “Carat”
(+16,21 mlIn.).

Multi asigurati vor fi intristati
de pasivitatea a zece companii care,
se pare, daca nu au renuntat incd la

lupta pentru piatd, inclind sé o faci.

Noi le-am evidentiat intr-un tabel
separat.

In tabel lipseste ,,Koruntu Asig”
din Gégduzia doar pe motivul ca
nu am avut cu ce si comparam. In
privinta ei si a altor patru companii
(»Adara S”, “Asivit”, “Dasc Plus”,
“Notabil Polis”), CNPF a initiat

procedura de retragere a licentelor.
Formularea oficiala - companiile
nu si-au majorat, conform legii,
capitalul social pina la 4 mln. lei.
Termenul a expirat pe 7 aprilie
2008.

Asigurdtorii mentionati,
neechilibrati in activitatea lor, au
afectat considerabil indicatorii
generali ai pietei asigurarilor,
pe care se bazeaza metodologia
ratingului. Astfel, chiar daca
o parte dintre companiile
nefavorabile au avut o anumitd
activitate, noi am socotit de
cuviinta sa nu luam in calcul
realizérile lor. Exceptie face ,Edict”,
care a reusit sa colecteze prime de
8,9 mln. si sd obtind un beneficiu
de 5 mln. lei. In ansamblu, aceastd
abordare a ficut si mai realista
evaluarea sigurantei asigurdtorilor.

Vom mentiona separat ca
»Accept Insurance”, ,Dasc-Plus” si
»Asterra Grup” si-au redus activele,
dar au crescut apreciabil rezervele
de asigurare si suma primelor
colectate. Potrivit informatiilor
pe care le detinem, actionarii lor
planuiesc intensificarea activitatii.
In plus, ,Dasc Plus”, chiar daci este
in procedurd de retragere a licentei,
a primit aviz pentru operarea de
modificari la documentele de

Companiile care au redus indicatorii principali in 2007 fatd
de anul 2006, in %

Activele Despagubiri
. . Rezerve de lichide ale platite pe Prime de
Denumirea Active . . .
asigurare rezervelor de cazurile asigurare
asigurare asigurate
ARTAS SRL -0,25 -20,32 2,65 -60,85 18,31
NOTABIL-POLIS SRL -1,83 -9,90 430,85 0,00 -70,02
ASIVIT SRL -2,41 0,33 -9,27 -11,05 -25,16
ASCARGO SRL -5,54 -16,11 -16,11 -100,00 -77,82
EXIM-ASINT SA -1,24 5,71 -3,82 29,43 3,09
MOBIAS SA -39,38 -15,98 -92,53 -68,54 -88,52
EDICT SRL -3,51 2,39 13,88 -84,02 -59,45
ADARA-S SRL -18,14 -17,19 -15,72 971,41 -74,34
COMPAS SA -36,99 -100,00 -100,00 -58,78 -37,47
DELTA SRL -61,19 -37,37 -27,87 -57,04 -80,32

www.profit.md

constituire, referitor la schimbarea
structurii asociatilor, ceea ce ii
oferd sansa sa-si reia participarea la
ratingurile viitoare.

De remarcat faptul ca activele
nete ale companiilor au crescut
cu un ritm mai sustinut (+23,1%)
decit cele totale. In 2006, ele
constituiau 296,44 mln., iar in 2007
- deja 364,88 mln. lei, ceea ce,
potrivit expertilor independenti,
reprezintd ,,0 schimbare calitativa
buna”.

De doi ani consecutiv, lider la
valoarea primelor colectate ramine
»Moldasig” (218,3 mln. lei), urmatd
de ,Asito” (137,19), ,,Carat” (51,5
mln.) si ,Moldcargo” (49,8 mln.).
Dar sub aspect procentual cea mai
buna s-a dovedit a fi ,,Carat”, care
a colectat prime cu 67% mai mari
decit acum un an. Rezervele ei au
crescut cu 39%, iar lichiditatea s-a
dublat. Compania si-a ocupat locul
doi, meritat, in rating. In total,
asiguratorii au colectat prime in
valoare de 724,2 mln. lei (+29,6%).

Cele mai multe despédgubiri pe
cazurile asigurate au fost platite
la ,,Asito” - 54,49 mln. lei, mai
putine - la ,Compas” (66,2 mii
lei). Singurii asiguratori care au
acceptat prime, dar nu au efectuat
pliti au fost “Koruntu-Asig” si
“Ascargo” In total, companiile au
platit intr-un an 235,34 mln. lei
(+23,2%).

Rezervele de asigurare ale
companiilor s-au majorat cu 25,8%,
pina la 442,47 mln. lei ($41,7 mln.).

Cel mai eficient dintre toti
au lucrat “Asito”, “Moldcargo” si
“Moldasig”, incasind beneficii de
13,8 mln.lei, 11,3 mln. lei si 8,9
mln. lei, respectiv.

Sase asiguratori au declarat
pierderi: ,Koruntu-Asig” (-50,3
mii), “Adara-S” (-335,9 mii),
“Mobias” (-344,7 mii), “Accept
Insurance” (-350,3 mii), “Garant”
(-1,1 mln.) si “Delta” (-2,6 mln.
lei). In ansamblu, companiile au
cistigat din asigurari si reasigurdri
78 mln. lei, mai mult cu 42,4%
decit in 2006.
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Odata cu schimbarea
componentei Inspectoratului
de Stat pentru Supravegherea
Asigurarilor si subordonarea
acestuia CNPF, redactia
a intimpinat o rezistenta
surprinzédtoare din partea acestei
autoritati in furnizarea de
informatii necesare pentru rating.
S-au enuntat diverse motive,
inclusiv nedorinta unor companii
de a primi evaluare, desi direct nici
un participant, cu exceptia a doud
companii, ,,Asito” si “Delta”, nu
le-au contestat niciodatd. Ultima,
precum se stie, dorea recent sd se
retragd incet de pe piata, dar legea
nu i-a permis. Vorba ceea, cu
cifrele, mai ales, aprobate de audit,
nu te pui in poard.

CNPF a indeplinit promisiunea
datd la inceputul anului si a decis
sd nu ascunda opiniei publice
activitatea unor agenti importanti,
ceea ce este rational si merita
lauda in toate privintele. Sperdm
ca aceastd abordare si colaborare
dinamica vor contribui la
dezvoltarea pietei asigurarilor.

Metodologia s-a schimbat

Timpul trece, situatia si legile se
schimba, se modifica si abordarile
in evaluare. La solicitarea
asiguratorilor, prezentam in
continuare metoda de evaluare si
argumentdm ultimele modificari
adoptate.

Lichiditatea

Ca si mai inainte, posibilitatea
de achitare la timp de datorii s-a
determinat dupi doi coeficienti de
lichiditate — pe termen scurt (k1)
si pe termen lung (k2). Asa cum
acesti indicatori sint principali in
ratingul “sigurantei”, ar fi logic sd le
sporim ponderea de la 150 pina la
200 puncte.

K1 = (Datoriile pe termen scurt
codul de bilant 340 + Investitiile pe
termen scurt in pdrtile legate codul
360 + Mijloacele bdanesti codul 440)/
(Capitalul propriu codul 650 +

Rezervele de asigurare si tehnice si
rezervele de prime necistigate codul
790)

Formula de determinare a
punctelor

K1=200"(x1)/ k1, (pe toate companiile)

S-a schimbat si calculul lichiditatii
pe termen lung - la baza au fost
puse calculele oficiale ale CNPE,
mai ales cd esalonarea articolelor de
reserve nu se publica, deocamdata
deschis. Sperdm ci este un fenomen
provizoriu. Accesibilitatea acestei
informatii ne va permite si analizdm
piata cu o i mai mare dozd de
autenticitate, iar companiilor - sa-si
giseascd laturile forte si cele slabe, sa
evalueze erorile in business.

K2 = Activele lichide ale rezervelor
(conform datelor CNPF)/ Total rezerve

K2=200"(x2)/ k2, (pe toate companiile)

Calculele privind suficienta de
capital (k3, k4) si calitatea activelor
(k5,k6) au rimas neschimbate:

K3 = (Capitalul social si aditional
codul 520 + Rezervele codul 560 +
Beneficiul nerepartizat pierderile codul
610 + Rezerva primei necistigate
codul 780 + Rezervele de pierderi si
alte reserve tehnice codul 790 + Fondul
mdsurilor de prevenire codul 800) /
Total active codul 470

K3=150"(x3)/ k3, (pe toate companiile)

k4 = Capitalul social si aditional
codul 520 /Total active codul 470

K4=100"(x4)/ x4, (pe toate companiile)

Calitatea activelor

K5 = (Investitiile pe termen scurt
codul 390 + Mijloacele banesti codul
440)/ Active codul 470

K5=150"(x5)/ k5, , (pe toate companiile)

K6 = Mijloacele fixe 060 / Active
codul 470

K6=80*(x6)/ x6

Pierderile:

K7 = Beneficiul pierderile nete
codul 590/ Rezerve si fonduri de
asigurare codul 800

K7=50*(x7)/ x7

Rentabilitatea:

K8 = Beneficiul pierderile nete
codul 590 / (Capitalul propriu codul
520 + Rezerve codul 560 + Beneficiul
nerepartizat pierderile codul 610 +
Rezerva cotelor la tipurile de asigurdri

Max (pe toate companiile)

Max (pe toate companiile)

pe termen lung codul 770 + Rezerva de
pierderi codul 790)

K8=50"(x8)/ 8, (pe toate companiile)

K9 = Beneficiul pierderile nete
codul 590/ Capitalul social si aditional
codul 520

K9=20%(x9)/ x9,, (pe toate companiile)

Reducerea punctelor la
coeficientii de pierderi si
rentabilitate (k7-k9) cu 30% are
legdturd cu faptul cd mai inainte
impactul lor asupra rezultatului
final era prea vizibil, chiar dacd
scopul lor este sa ia in calcul
dinamica dezvoltirii si sd corecteze
din start situatia, in functie de
perspectivele asigurdtorului. Acesti
indicatori nu pot reflecta intr-o
masura considerabila siguranta
companiilor din punctul de vedere
al clientilor lor, ei caracterizeazd
mai degraba succesul activitatii
managerilor in beneficiul
actionarilor.

Metodologia prevede
esalonarea companiilor dupa
valoarea activelor, in grupuri relativ
egale ca numdr si fortd. Din ultimul
se exclud asigurdtorii cu probleme
vadite, motivele s-au enuntat mai
sus.

La moment, companiile sint
divizate in trei grupuri: cu active
de peste 30 mln. lei, active de 15-
30 mln. lei si active de sub 15 mln.
lei. Dupé suma punctelor K(n) se
stabileste liderul in fiecare grup. B

Ratingul companiilor de asigurdri, atribuit
de revista economico-financiard «Bdnci §i
Finante-Profit», exprimd opinia redactiei
despre capacitatea managementului companiei
de asigurdri de a atrage eficient resurse si
de a le plasa sigur, respectind lichiditatea
inaltd (dar nu excesivd) si, in acelagi timp,
de a obtine o rentabilitate maxim posibild,
totodatd, indeplinindu-si onest toate obligatiile
fatd de asigurati, atunci cind apare un caz de
asigurare. Ratingul companiilor de asigurdri,
atribuit de revista «Banci si Finante-Profit»,
nu este o recomandare pentru a incepe sau a
inceta cooperarea cu o companie de asigurdri
sau alta, precum nici nu constituie o opinie
despre valoarea de piatd a actiunilor companiei
de asigurari. Acest rating se intemeiazd pe
darile de seamd oficiale ale companiilor de
asigurdri.
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Banca Dezvoltare

Banca beneficiaza de
incredere

REPUTATIA IN AFACERI ESTE UN IMPORTANT ACTIV NEMATERIAL PENTRU ORICE
INTREPRINDERE. IAR PENTRU O BANCA, CAPITALUL REPUTATIONAL CISTIGAT SE PLASEAZA,
CA IMPORTANTA, IN PRIM-PLAN, PENTRU CA DETERMINA, IN MARE MASURA, PREFERINTELE
CLIENTILOR SI ALE PARTENERILOR, ASIGURA TEMEINICIA SI EFICIENTA RELATIILOR DE AFACERL
PIATA FINANCIARA A TRANSNISTRIEI ESTE COMPLICATA, ARE O DEZVOLTARE SI UN
COMPORTAMENT GREU DE PREZIS. SBERBANK-UL, DE OBICEI, PARCURGE USOR ZONELE DE
TURBULENTA, FARA PIERDERI SERIOASE. PRESEDINTELE CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
AL SBERBANK-ULUI IURI TVERDOHLEB, A POVESTIT PENTRU REVISTA ,,PROFIT” DESPRE
REZULTATELE ANULUI 2007 SI DIRECTIILE DE DEZVOLTARE A BANCII PE VIITOR.

»Profit”: Cum apreciati anul
2007? A fost unul de success pentru
banca?

I.T.: Dezvoltarea sectorului
bancar in anul 2007 a avut loc in
conditii care difera in mod radical
de situatia din 2006. In conditii de
crestere a economiei Transnistriei,
de intensificare a concurentei in
sfera bancara, strategia bancii a
ramas intdrirea pozitiilor de lider si
dezvoltarea Sberbank-ului ca institutie
de credit universala.
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Pe 26 martire, a avut loc
adunarea Consiliului bancii, la care
s-a facut bilantul activitatii pe anul
2007. La baza evaludrii activitatii
oricarei organizatii de credit se pune
corespunderea rezultatelor financiare
inregistrare planului stabilit la
inceputul anului. Acum, putem spune
cu certitudine cd planurile au fost
indeplinite pe deplin.

Bilantul financiar al anului 2007
raspunde totalmente nu numai
asteptarilor pe care actionarii le

inainteaza fata de banca, dar si
nevoilor clientilor sdi. Banca a reusit
sd pastreze si sd-si intareascd pozitiile
pe piata financiara a Transnistriei, sd
extinda apreciabil clientela, spectrul
de produse si servicii, sd perfectioneze
tehnologia de deservire. Banca si-a
mentinut vechii clienti si a cistigat
altii noi, a extins volumul creditelor
acordate si al depozitelor plasate.

»Profit”: Care este eficienta
activitdtii bancii in anul 2007?

L.T.: Anul trecut a fost unul special,

Profit // mai 2008
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cGepbann

un an al dezvoltarii vertiginoase, a
demarat realizarea scopurilor strategice
si implementarea unei directii noi

ca principiu in businessul bancar pe
teritoriul Transnistriei — comertul

cu lingouri din metale pretioase. In
anul trecut, beneficiul net al bincii

a constituit 1,236 mln. ruble. Este
mult sau putin? Acest indicator a fost
influentat de o multime de factori.
Inclusiv, unul dintre obiectivele
prioritare ale bancii, care are o
orientare sociald, este reconstructia
treptata i reutilarea tehnic a filialelor
si a oficiilor suplimentare ale béncii.
Inaugurarea de filiale noi, extinderea
nu sint un indicator de dezvoltare a
béncii. Dezvoltarea béncii reprezinta o
perfectionare continui, implementarea
tehnologiilor performante. Iar aceasta
cere cheltuieli si investitii capitale
consistente. Dezvoltarea impune
mereu cheltuieli. Or, beneficiul din
activitatea bancara principald a
insumat peste 24 mln. rub., dar avind
in vedere faptul cd Sberbank-ul are
129 de puncte de prezenti in toate
regiunile Transnistriei, el a suportat
cheltuieli administrative de peste 17
mln. ruble. Totodatd, banca a platit la
buget impozite de peste 5 mln. rub.
(sub forma de impozit social §i impozit
pe venit).

Noi cdutdm sa oferim intregul
spectru de servicii in conditii
confortabile locuitorilor Transnistriei,
chiar si in raioanele cele mai
indepirtate. Modificarea punctelor
de prezenta ale bancii contribuie la
intdrirea pozitiilor de afaceri si la
dezvoltarea bancii. Investitiile care se
fac vor da rezultat intr-o perspectiva
de termen mediu. Chiar azi se observa
cresterea indicatorilor businessului
cu amédnuntul - volumul creditérii a
crescut de 2 ori si tot de 2 ori - volumul
depozitelor atrase, comparativ cu anul
2006.

www.profit.md

“Profit”: Despre piata bancardi
se poate spune acum cd este
suprasaturatd. Care servicii noi,
interesante, le va oferi banca
clientilor, in acest an?

I.T.: Unul dintre obiectivele
prioritare in anul 2008 este majorarea
veniturilor din comision. Suma care
va constitui 10 mln. ruble trebuie
sé creasca de 1,3 ori. Se planificd o
serie de actiuni a céror indeplinire
ar permite sa nu admitem reducerea
acestui indicator. In primul rind,
promovarea sistemelor existente si
implementarea de noi sisteme de
transfer de bani, prin desfasurarea
unor ample campanii de publicitate. In
aceastd directie a businessului, banca
aspird sd ajunga printre primii trei
lideri.

Planuim implementarea noilor
sisteme de transfer de bani, precum
«Lider», «Coroana de aur». De
asemenea, preconizdm demararea
activitatii de implementare a
proiectelor de carduri - cardul rus
«Sberkarta» si cele internationale,
«Mastercard» si «Visa.

Pentru activitatea pe piata
interbancari internationala de
cumpdrare/vinzare a valutelor
»Forex”a fost rezervat depozitul de
gaj corespunzator, care permite, ca
rezultat, dezvoltarea acestei directii
intr-un Centru de dilling, in care vor
lucra angajati cu pregatire specializata.
Cu timpul, prin intermediul Centrului
de dilling specializat, creat de fapt, si
clientii nostri vor putea sa cistige bani
din convertirea valutelor.

La sfirsitul anului 2007, banca
a implementat noul produs intern
,Operatiuni cu valorile mobiliare
la Bursa Valutard Interbancara de
la Moscova (BVIM)". In perioada
noiembrie-decembrie 2007, am obtinut
prima experienta care ne-a convins
de nevoia de dezvoltare a acestui gen

de activitate. Anume pentru acest
motiv, in anul 2008, comitetul pentru
administrarea activelor si pasivelor
bancii a decis sa majoreze mérimea
limitei pina la 10 mln. ruble rusesti.
Lucrul se realizeazi la doud terminale
de catre doi specialisti care au urmat
un curs de instruire dupa programul
traderilor, care s-a desfisurat la
Moscova, cu participarea specialistilor
BVIM. In plus, pentru minimalizarea
riscurilor, fiecare terminal
functioneaza prin intermediul bancilor
- partener.

»Profit”: La moment, banca este
singurul operator activ pe piata
metalelor pretioase din Transnistria...

L.T.: In 2007, in premiera pentru
piata serviciilor bancare a Transnistriei,
Sberbank-ul a inceput si efectueze
operatiuni cu metale pretioase,
precum si cu monede comemorative
si investitionale. In cadrul colaboririi
reciproce, au fost incheiate contracte
cu Monetaria Poloniei, Monetiria Noii
Zeelande, cu compania americana
VIKING International Trading
Corporation si cu firma elvetiand
PAPM. In sortimentul serviciilor
oferite populatiei, banca a prezentat
un nomenclator vast de monede
investitionale, precum si de lingouri
cu mase cuprinse intre 1 si 500 de
grame, din aur si argint. Acum,
planificim incheierea de noi contracte
cu monetiriile din tarile Europei de
Vest si lansarea unui serviciu nou
pe aceastd directie, fard analogi pe
teritoriul Transnistriei — conturi
metalice depersonalizate (CMD)
si conturi metalice de pastrare pe
raspundere. Aceasta face posibild
suplimentarea cosului valutar de
economii cu investitii in metale
pretioase, reducind, astfel, riscurile de
pierderi si asigurind o sigurantd sporitd
a pastrarii mijloacelor cu perspectiva
multiplicdrii acestora datorita cresterii
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costului metalelor pretioase, mai
ales, in perioadele de instabilitate a
principalelor valute mondiale.

»Profit”: Dle Tverdohleb, v-am
ruga sd ne povestiti despre strategia
creditirii cu amdnuntul la Sberbank,
cdci principalul e nu doar sdi ocupi
locul de lider, dar si sd-1 mentii?

I.T.: Creditarea este una dintre
directiile prioritare de activitate. Este
adevirat ca in anul trecut Sberbank
a ocupat primul loc la creditarea
persoanelor fizice. Ritmul avansat
de crestere a creditdrii clientilor
particulari a fost conditionat de
politica bine orientatd de dezvoltare a
programelor de creditare de consum
»Clasicd’, creditare pentru procurarea
de autovehicule, ipotecd. In anul 2007,
valoarea totala a creditelor pe care
banca le-a acordat clientilor particulari
s-a dublat comparativ cu anul 2006 si
a constituit 93 mln. ruble (12655 de
contracte). Acum, creditarea pentru
necesitati urgente este serviciul cel mai
solicitat de clienti. In anul 2007, s-au
oferit 6 mii de credite in sumé de 70,5
mln. ruble.

Rezultatele pe anul trecut ne
oferd temei sd prognozam cresterea
cererii pentru produsele de credit ale
béncii. In acest context, intentionim
sporirea volumelor de credite acordate
pe directii ca creditarea expres a
persoanelor fizice; creditarea pentru
necesitati urgente; creditarea de
consum; creditarea auto; creditarea
ipotecara.

Mizém si creditdm populatia, pind
la 1 ianuarie 2009, cu o sumd de peste
135 mln. rub. Dacé vom atinge acest
indicator, cota de piatd a Sberbank-ului
va creste.

»Profit”’: In mod traditional,
»Sberbank-ul este vizut ca o bancd
populard, dar si in rindul persoanelor
juridice produsele bdncii se bucurd de
popularitate bine meritatd. Care sint
planurile si perspectiva Dvs. pe acest
segment al pietei?

L.T.: Ne desfiasuram activitatea
cu intreprinderi cu toate formele de
proprietate in functie de situatia si de
nevoile pietei. Sintem mereu deschisi
pentru colaborare. Banca lucreaza
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continuu la imbunatétirea calitétii si
operativitatii deservirii clientilor, la
minimalizarea erorilor care se comit la
efectuarea platilor. Pentru anul 2008,
preconizdm o serie de programe de
facilitare a dezvoltirii intreprinderilor
din businessul mic si mijlociu,
realizarea unor proiecte de creditare a
sectorului agroindustrial, inclusiv de
creditare investitionald si finantare de
proiect.

Vor fi analizate toate proiectele
reciproc avantajoase si vor fi incheiate
contracte tinind cont de solvabilitatea
beneficiarilor de imprumut si de
existenta unei acoperiri calitative.

»Profit”: Cine este clientul mediu
statistic al Sberbank-ului?

L.T..: Sint oamenii obisnuiti care
locuiesc alaturi de noi, care lucreazs,
ridicd salariu, il aduc acasd, isi pldnuiesc
viata: unii pentru o luna inainte, altii
- pe citiva ani. Familii transnistrene
obisnuite. Un depozit sau un credit la
banci reprezinti pentru ele posibilitatea
de efectuare a unei achizitii mari - fie
sd acumuleze bani pentru ea, fie sd ia
un credit in conditii avantajoase. Acum,
se da startul proiectului amplu ,,Fii
partenerul Sberbank-ului’, in cadrul
cdruia va avea loc concursul ,,Sberbank-

ul si clientii sai”. Noi vom fi bucurosi

sd vedem fetele transnistrenilor pe
produsele de publicitate ale Sberbank-
ului transnistrean — bancé populara.

»Profit”: Sberbank-ul este o bancd
care beneficiazd de incredere. Cum vi
planificati activitatea viitoare pe plan
de incredere a populatiei in bancd?

L.T.: Acum, depunerile populatiei
sint vazute ca sursa cea mai stabild de
formare a bazei de resurse. Fiecare al
zecelea locuitor al Transnistriei este
client al Sberbank-ului.

Pentru atragerea depunerilor,
politica bancii in domeniul dobinzilor
a urmdrit mereu oferirea unor dobinzi
care tin cont de conditiile de piatd
si le asigurd depunatorilor sporirea
mijloacelor banesti, iar bancii - resurse
suplimentare. In plus, Sberbank-ul
desfdsoara diverse actiuni care oferd
majorari de dobinzi si inminari de
cadouri clientilor.

Potrivit prognozelor noastre, in
anul 2008, depunatorii vor aduce la
Sberbank pina la 280 mln. rub.

»Profit”: Conform prognozelor
Dvs., cum se va dezvolta Sberbank-ul,
in anul 2008?

LT.: In teoria economici existd
numeroase viziuni asupra ritmului
dorit de dezvoltare a institutiei
financiare: daca trebuie s tii cont de
cresterea pietei, s3 0 urmezi sau sd o
avansezi. Din punctul meu de vedere,
principalul e sa garantezi miscarea
ascendentd a bancii intr-o perspectiva
de termen lung, sa majorezi beneficiul
si, ca urmare, sa majorezi valoarea
béncii, pastrind increderea clientilor.
Anume astfel gindim noi, atunci
cind alegem o anumita strategie de
dezvoltare. Pe piata cu améanuntul,
bunioard, lucram ,,in ambele parti” -
acceptam depozite si plasdm credite,
in paralel dezvoltam operatiuni cu
active si pasive, oferim populatiei
posibilitatea de investire a banilor in
metale pretioase si de cumpérare a
automobilelor in leasing sau credit.
Principalul instrument de atingere
a scopurilor trasate, determinat de
bancs, este oferirea unui spectru
vast de servicii bancare si aferente,
monitorizarea regulatd a activitatii
béncii si a nevoilor clientilor,
imbunitatirea calitatii deservirii,
sporirea operativitatii in luarea
deciziilor administrative. B
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